prima instanta — P. Cocitov dosarul nr. 2rac-210/14
instanta de apel — A. Gheorghies, N. Chircu, I. Talpa

DECIZIE
28 mai 2014 mun. Chisinau

Colegiul civil, comercial si de contencios administrativ largit
al Curtii Supreme de Justitie

in componenta:

Presedintele completului, judecatorul [ulia Sircu
Judecatorii Valentina Clevadi
luliana Oprea
Ion Druta

Tamara Chisca-Doneva

examinand recursul declarat de catre Societatea cu Raspundere Limitata
,,Custodis”,

in pricina civild la cererea de chemare in judecata depusda de Societatea cu
Raspundere Limitata ,,Custodis” impotriva Societdtii pe Actiuni ,,Cariera de Granit si
Pietris din Soroca”, intervenient accesoriu Comisia Nationald a Pietei Financiare or.
Balti cu privire la incasarea dividendelor, dobinzii de intirziere si cheltuielilor de
judecata,

impotriva deciziei Curti de Apel Balti din 12 decembrie 2013, prin care a fost
admis apelul declarat de catre Societatea cu Raspundere Limitata ,,Custodis™ casata
integral hotararea Judecatoriei Soroca din 11 iulie 2013 si emisa o noua hotararea prin
care actiunea a fost respinsa,

constata:

La 29 ianuarie 2013, SRL ,,Custodis” a depus o cerere de chemare in judecata
impotriva SA ,,Cariera de Granit si Pietris din Soroca” cu privire la incasarea
dividendelor, dobinzii de intirziere si cheltuielilor de judecata.

In motivarea actiunii a indicat ca este actionar al SA ,,Cariera de Granit si Pietris
din Soroca” si detine 18 024 actiuni din capitalul social, fapt constatat prin confirmarea
,,» Depozitarul National de Valori Mobiliare al Moldovei,, SA nr. 01-746 din 25 mai
2011.

Conform deciziei Adunarii actionarilor SA ,Cariera de Granit si Pietris din
Soroca” din 12 iunie 2010, persoanele incluse in lista actionarilor societatii au dreptul
sa primeasca dividende, proportional clasei si numarului de actiuni.

Astfel, la data de 25 mai 2011, s-a adresat catre SA ,, Cariera de Granit si Pietris
din Soroca” cu scrisoarea nr. 010/11, prin care a solicitat achitarea benevola a
dividendelor calculate si anuntate la adunarea generala a actionarilor, insa nu a primit
nici un raspuns.



Considera ca netransferarea dividendelor de catre pirit este neintemeiat si
contravine prevederilor art. art. 514, 572 alin. (1) Cod civil si art. art. 25 alin. (1) lit. d),
48 alin. (4) al Legii privind societatile pe actiuni nr. 1134-XI1I din 02 aprilie 1997, iar
in conformitate cu art. art. 585, 619 Cod civil, pentru neachitarea in termen a
dividendelor urmeaza sa-i fie calculata si dobinda de intirziere.

Solicitd incasarea din contul SA ,,Cariera de Granit si Pietris din Soroca” in
beneficul sau a dividendelor neachitate in suma de 400 673 lei, dobinzii de intirziere in
marime de 100 373 lei si a cheltuielilor de judecata.

Prin incheierea Judecatoriei Soroca din 24 aprilie 2013, a fost atrasa in proces in
calitate de intervenient accesoriu Comisia Nationala a Pietei Financiare.

Prin hotararea Judecatoriei Soroca din 11 iulie 2013, actiunea a fost respinsa ca
neintemeiata.

Prin decizia Curtii de Apel Balti din 12 decembrie 2013, a fost admis apelul
declarat de catre SRL ,,Custodis” si emisd o noua hotarare prin care actiunea a fost
respinsa ca neintemeiatd, din alte motive decit cele invocate de prima instanta.

La 20 februarie 2014, SRL ,,Custodis” a declarat recurs impotriva deciziei
instantei de apel, solicitind admiterea acestuia, casarea deciziei instantei de apel si
hotarari primei instante cu emiterea unei noi hotarari, prin care actiunea sa fie admisa,
cu incasarea cheltuielilor de judecata in marime de 33 882 lei suportate cu titlu de taxa
in prima instantd in marime de 15031 lei, in instanta de apel de 11 274 lei si in instanta
de recurs 7 516 lei.

In motivarea recursului, recurentul SRL ,,Custodis” a invocat dezacordul cu
hotararile judecatoresti considerandu-le ilegale, neintemeiate si emise cu interpretarea
eronatd a normelor de drept material si procedural.

Mentioneaza ca la 19 februarie 2010, In urma tranzactiilor bursiere a devenit
actionar al SA ,,Cariera de Granit si Pietris din Soroca” dispunand de 21 374 de
actiuni. La data de 26 martie 2010, o parte din actiuni au fost instrainate, astfel fiind
proprietar a 18 024 de actiuni, care ulterior au fost transmise in detinere nominala la
Depozitul National al Valorilor Mobiliare SA, in temeiul contractului depozitar nr. 08-
522 din 06 iunie 2008.

Sustine ca la 12 iulie 2010, a avut loc Adunarea Generald a Actionarilor in
cadrul careia, chestiunea privind achitarea dividendelor a fost votata pozitiv de catre
actionari cu achitarea sumei de 22,23 lei pentru o actiune, proportional clasei si
numarului de actiuni, dividende care urmeaza a fi achitate persoanelor incluse in Lista
actionarilor.

Considera ca instanta de apel eronat a concluzionat ca SRL ,,Custodis” la data
inaintdrii cererii de a primi dividende deja nu era proprietar-actionar, iar odata cu
pierderea calitatii de actionar a pierdut si dreptul de a primi dividende.

Sustine ca instantele eronat au dispus respingerea actiunii din motiv ca la
momentul solicitarii achitarii dividendelor, SRL ,,Custodis” nu mai era deja actionar al
SA ,,Cariera de Granit si Pietris din Soroc” deoarece reiesind din prevederile art.
prevederile art. art. 48 alin. (2,4) si 49 al Legii privind societatile pe actiuni nr.1134
din 02 aprilie 1997, obligatia societatii de plata a dividendelor apare in data anuntarii
hotaririi cu privire la plata lor. Au dreptul de a primi dividende actionarii inclusi in
lista persoanelor care au dreptul sd primeascad dividende. Dividendele pot fi primite in
decurs de 3 ani de la data aparitiei dreptului respectiv, astfel instantele judecatoresti
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eronat au interpretat prevederile normei materiale, stabilind ca o data cu pierderea
calitatii de actionar nu este posibila primirea dividendelor.

Mai mentioneaza ca atat prima instantd cat si instanta de apel la examinarea
acestui litigiu au ignorat opinia Comisiei Nationale a Pietei Financiare, care este unicul
organ de Stat din Republica Moldova si detine atributii de reglementare, autorizare si
supraveghere a participantilor profesionisti la piata financiard nebancara si care
considerd cerintele naintate fatd de SA ,Cariera de Granit si Pietris din Soroca”
intemeiate.

Astfel, instantele au lasat fara apreciere faptul ca pe parcursul anilor 2010 SRL
,,Custodis” a fost actionar al actiunilor SA ,,Cariera de Granit si Pietris din Soroca”,
insd in numele acestuia 1n registrul actionarilor a fost inregistrat in calitate de detinator
nominal Depozitarul National. Conform informatiei prezentate de Real Registrul,
Depozitarul National prin scrisoare nr. 01-696 din 12 mai 2010, a dezvaluit informatia
privind proprietarii reali ai actiunilor societatii, printre care figureaza si SRL
,Custodis” ca detindtor a 18 024 actiuni, motiv din care considera ca piritul
neintemeiat refuza achitarea dividendelor in modul stabilit.

Considera neintemeiate concluziile instantei si cu referire la faptul ca nici un
actionar a societatii pe actiuni nu poate fi considerat proprietar al dividendelor,
deoarece in conditiile Capitolului 7 al Legii privind societdtile pe actiuni, dividendele
constituie in sine un drept patrimonial, care se achitd in cazul in care societatea
comerciala activeaza cu profit, care constituie venitul net al societatii, ramine la
dispozitia societatii si poate fi utilizat inclusiv pentru achitarea dividendelor, care
respectiv si constituie proprietatea actionarului, deoarece deriva din calitatea sa de
actionar.

Insistd ca dreptul de a primi dividendele este un drept patrimonial ce deriva din
dreptul de proprietate asupra actiunilor, iar pentru a se bucura de acest drept
patrimonial SRL ,,Custodis” a indeplinit totalitatea cerintelor stabilite de prevederile
Legii privind societatile pe actiuni.

In conformitate cu art. 434 alin. (1) CPC, recursul se declara in termen de 2 luni
de la data comunicarii hotararii sau a deciziei integrale.

Din materialele dosarului rezulta ca copia deciziei instantei de apel din 12
decembrie 2013, a fost expediata partilor in proces, inclusiv recurentului SRL
,Custodis” la data de 10 ianuarie 2014, fapt confirmat prin scrisoarea de insotire
anexata la materialele cauzei (f.d. 201).

Astfel, instanta de recurs considera ca recurentul SRL ,,Custodis” s-a conformat
prevederilor legale si a declarat recursul la data de 20 februarie 2014, in termen.

In conformitate cu art. 444 CPC, recursul se examineazd fara instiintarea
participantilor la proces.

Studiind materialele dosarului, Colegiul civil, comercial si de contencios
administrativ 1argit al Curtii Supreme de Justitie considera recursurile declarate de
catre SRL ,,Custodis” neintemeiat si care urmeaza a fi respins cu mentinerea deciziei
instantei de apel din considerentele ce urmeaza.

in conformitate cu art. 445 alin. (1) lit. a) CPC, instanta, dupi ce judeca recursul,
este in drept sa respinga recursul si sa mentina decizia instantei de apel.



Inaintand actiunea in judecati impotriva SA ,,Cariera de Granit si Pietris din
Soroca”, SRL ,,Custodis” a solicitat incasarea dividendelor, dobinzii de intirziere si
cheltuielilor de judecata.

Prima instanta, fiind investitd cu judecarea pricinii in cauza, a ajuns la concluzia
netemeiniciel actiunii, stabilind ca SRL ,,Custodis” nu este inclusa in lista actionarilor,
care au dreptul sa primeasca dividende si in cadrul examinarii cauzei nu a dovedit ca
este actionar al SA Cariera de Granit si Pietris din Soroca” — proprietar al actiunilor
societatii.

Judecand apelul declarat de catre SRL ,,Custodis”, instanta de apel concluzionind
ca apelantul nu si-a confirmat vocatia sa de actionar si dreptul la dividende a ajuns la
concluzia admiterii apelului, casand hotararea primei instante, pronuntand o noua
hotarare cu privire la respingerea actiunii SRL ,,Custodis”, insa din alte motive decit
cele invocate de catre prima instanta.

Colegiul civil, comercial si de contencios administrativ largit al Curtii Supreme
de Justitie, analizand materialele anexate la dosar, in coraport cu legislatia in vigoare
ce guverneaza raportul juridic litigios, ajunge la concluzia temeiniciel si legalitatii
deciziei instantei de apel.

In sustinerea concluziei enuntate instanta de recurs retine ci pe parcursul judecarii
pricinii s-a constatat ca in rezultatul tranzactiilor bursiere din 19 februarie 2010, SRL
,,Custodis” a devenit proprietarul a 21 374 valori mobiliare ale emitentului SA
,,Cariera de Granit si Pietrig din Soroca”.

Tot actele cauzei atestd ca prin Dispozitia privind transferul netranzactional din
25 februarie 2010, actiunile procurate de SRL ,,Custodis™ au fost transferate in detinere
nominala la ,,.Depozitarul National de Valori Mobiliare al Moldovei” SA in contul nr.
ISIN:MD14CARE1008, deschis in baza Contractului depozitar nr. 08-522 din 09 iunie
2008 (f.d 147, 154), care la rindul sau a inregistrat in numele SRL ,,Custodis” dreptul
de proprietate asupra actiunilor in Registrul detinatorilor de valori mobiliare al SA
,Cariera de Granit si Petrol din Soroca” tinut de SA ,,Real Registru”.

La data de 26 martie 2010 o parte din actiunile SRL ,,Custodis” au fost
instrainate, iar in detinere nominala la ,,Depozitarul National de Valori Mobiliare al
Moldovei” au ramas 18 024 actiuni, fapt ce se confirma prin scrisorile nr, 01-696 din
12 mai 2010, nr. 01-746 din 25 mai 2011 si nr. 01-489 din 26 aprilie 2013 si extrasul
de pe contul depozitarul nr. 180004027 codul ISIN:MD14CARE1008 (f.d. 8, 63, 71,
144).

Dupa cum denotd circumstantele cauzei la data de 12 iunie 2010, a avut loc
Adunarea Generald a Actionarilor SA ,,Cariera de Granit si Pietris din Soroca” in
cadrul careia s-a decis achitarea dividendelor pentru perioada 2005-2006 si intocmirea
Listei actionarilor care au dreptul sa primeasca dividende anuale, in Lista fiind inclusi
actionarii s1 detindtorii nominali de actiuni inregistrati in Registrul actionarilor
societatii conform situatiei din 12 iunie 2010 (f.d 49-61).

La 10 februarie 2011, actiunile SRL ,,Custodis” aflate in detinere nominala la
,Depozitarul National de Valori Mobiliare al Moldovei” SA in numar de 18 014 au
fost instrdinate si transferate pe contul depozitar 210000561, iar la data de 25 mai
2011, prin scrisoarea nr. 010/11, SRL ,,Custodis” a solicitat SA ,,Cariera de Granit si
Pietris din Soroca” achitarea dividendelor conform Adunarii Generale a Actionarilor
din 12 iunie 2010 (f.d. 7, 71).



Conform art. 25 alin. (1) lit. d) al Legii privind societatile pe actiuni nr. 1134-XI11
din 02 aprilie 1997, actionarul are dreptul sa primeasca dividendele anuntate in
corespundere cu clasele si proportional numarului de actiuni care 11 apartin.

In conformitate cu prevederile art. 48 alin. (2) si (4) al Legii mentionate,
societatea are dreptul sa plateasca dividende intermediare (trimestriale, semestriale) si
anuale pe actiunile aflate in circulatie. Obligatiile societatii referitoare la plata
dividendelor apar la data anuntarii hotaririi cu privire la plata lor.

Totodata in conformitate cu art. 49 alin. (1-3 ) al Legii citate, hotarirea cu privire
la plata dividendelor anuale se ia de adunarea generala a actionarilor, la propunerea
consiliului societatii. In hotirirea cu privire la plata dividendelor se va indica: data la
care este intocmita lista actionarilor care au dreptul sa primeasca dividende,
cuantumul dividendelor pe o actiune de fiecare clasda aflatd in circulatie, forma si
termenul de platd a dividendelor. Pentru fiecare platd a dividendelor, consiliul
societdtil asigura intocmirea listei actionarilor care au dreptul sd primeasca dividende.

lar, conform art. 49 alin. (4) al aceleasi Legi, in lista actionarilor care au dreptul
sa primeasca dividende intermediare vor fi Inscrisi actionarii si detinatorii nominali de
actiuni inregistrati in registrul actionarilor cel mai tirziu cu 15 zile pina la luarea
hotaririi cu privire la plata dividendelor intermediare, iar in lista actionarilor care au
dreptul sa primeasca dividende anuale vor fi Tnscrisi actionarii si detinatorii nominali
de actiuni inregistrati in registrul mentionat la data fixatd de consiliul societatii in
conformitate cu art. 54 alin. (2) si (5).

in sensul normelor enuntate, este de inteles ci sunt in drept si primeasci
dividende doar actionarii si detinatorii nominali de actiuni inclusi in Lista actionarilor
intocmitd la Adunarea Generald a Societatii conform Registrul actionarilor.

Astfel, la caz, prezintd relevantd Lista actionarilor intocmitd la Adunarea
Generala a Actionarilor SA ,,Cariera de Granit si Petrol din Soroca”, in care in
conformitate cu prevederile art. 49 alin. (4) al Legii privind societatile pe actiuni, sub
nr. 291N a fost inclus detinatorul nominal al actiunilor SRL ,,Custodis” - SA
,Depozitarul National de Valori Mobiliare a Moldovei” SA cu 24092 valori
mobiliare, inclusiv cu 18 014 actiuni ce apartinecau SRL ,,Custodis”, fapt ce se
confirma prin informatia nr. 01-696 din 12 mai 2010, prezentatd SA ,,Real-Registru”
(f.d. 59, 144).

Sub acest aspect, prin aplicarea regulilor de interpretare a normelor enuntate, este
evident ca SRL ,,Custodis” fiind proprietarul a 18 014 valori mobiliare, pe care le-a
transmis in detinere nominala la SA ,,Depozitarul National al Valorilor Mobiliare”, nu
a fost inclus in registrul actionarilor, nu a fost inregistrat ca actionar si nici ca detinator
nominal al valorilor mobiliare al SA ,,Cariera de Granit si Petrol din Soroca”, iar ca
urmare achitarea dividendelor anuale de catre SA ,,Cariera de Granit si Petrol din
Soroca” in beneficiul SRL ,,Custodis™ ar contravine prevederilor art. 49 alin. (4) al
Legii privind societdtile pe actiuni, care indica expres ca dividendele se achitda doar
actionarilor sau detinatorilor nominali de actiuni.

La acest segment instanta de recurs remarca ca conform art. 3 din Legea cu
privire la piata valorilor mobiliare nr. 199-XIV din 18 noiembrie 1998, detinator de
valori mobiliare este persoana care detine valori mobiliare in baza dreptului de
proprietate (proprietar) sau in baza de contract (detindtor nominal), iar detinator
nominal de valori mobiliare este participantul profesionist la piata valorilor mobiliare,
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care detine, in numele sdu, valori mobiliare din Tnsdrcinarea proprietarilor de valori
mobiliare sau a altor detinatori nominali, nefiind proprietar al valorilor mobiliare
respective.

lar, in conformitate cu art. 8 alin. (4) din Legea mentionatd detinatorul nominal
este obligat, sa tina registrul detinatorilor de valori mobiliare al clientilor sai in
conformitate cu cerintele stabilite de prezenta lege si de actele normative ale Comisieli
Nationale, conform contractelor incheiate cu clientii, sa intreprinda masurile necesare
pentru a asigura primirea de catre clienti a platilor cuvenite conform valorilor
mobiliare, sa efectueze tranzactii cu valorile mobiliare in exclusivitate din porunca
clientilor, sd asigure tinerea evidentei contabile a valorilor mobiliare, sia apere
interesele clientilor.

In aceastd ordine de idei, la caz se constatdi ca conform pct. 2.1 lit. ¢) al
Contractului depozitar nr. 08/522 din 09 iunie 2008, ,,Depozitarul National de Valori
Mobiliare a Moldovei” SA s-a obligat sa exercite functiile detinatorului nominal al
valorilor imobiliare a SRL ,,Custodis”™, inclusiv sa efectueze toate actiunile necesare
intru asigurarea platii dividendelor, dobinzilor si a altor plati SRL ,,Custodis” pentru
valorile mobiliare detinute (f.d. 154).

In astfel de conditii, instanta de recurs remarcd ci SA ,,Depozitarul National al
Valorilor Mobiliare”, fiind participant profesionist la piata valorilor mobiliare, avind 1n
detinere nominald valorile mobiliare ale SRL ,,Custodis” si fiind in raporturi juridice
cu SA ,,Cariere de Granit si Pietris din Soroca”, in baza Contractului depozitar incheiat
cu SRL ,,Custodis” si prevederile Legii cu privire la piata valorilor mobiliare, se face
responsabil de asigurarea platii dividendelor, dobinzilor si a altor plati proprietarului
valorilor mobiliare pe care le detine, in spetd reclamantului SRL ,,Custodis”.

Or, SRL ,,Custodis” neavind careva raporturi juridice directe cu SA ,,Cariera de
Granit si Pietris din Soroca”, iar cadrul examinarii cauzei s-a constatat cu certitudine
ca asemenea raporturi juridice nu existd, SA ,,Cariera de Granit si Pietris din Soroca”
Nu are si nici nu poate avea careva obligatiuni fatd de SRL ,,Custodis”, care si-a
inregistrat dreptul de proprietate asupra actiunilor prin intermediul SA ,,Depozitarul
National al Valorilor Mobiliare”.

In aceasti ordine de idei, sunt apreciate critic sustinerile recurentului precum ca
instanta de apel a incalcat principiul suprematiei legii si a interpretat eronat legea,
deoarece acestea sunt neintemeiate, declarative si contravin constatarilor relatate.

In conexiunea celor relatate, instanta de recurs, prin prisma jurisprudentei
CEDO si anume cauza Rebait si altii contra Frantei, Comisia Europeana a Drepturilor
Omului, 25 februarie 1995, nr.26561/1995, unde s-a mentionat ca ,,... art. 6 § 1 al
Conventiei, nu impune motivarea in detaliu a unei decizii prin care o instantd de
recurs, intemeindu-se pe dispozitii legale specifice, respinge recursul declarat
impotriva sentintei pronuntate de o instantd inferioara, ca fiind lipsit de sanse de
succes”, considera necesar de a respinge si alte argumente invocate in recurs.

Astfel fiind instanta de recurs retine cd instanta de apel in situatia dedusa
judecarii corect au ajuns la concluzia netemeiniciei actiunii §i respingerii acesteia ca
nelntemeiata.

Fata de cele ce preced, Colegiul civil, comercial si de contencios administrativ
largit al Curtii Supreme de Justitie ajunge la concluzia de a respinge recursul si a
mentine decizia instantei de apel.



In conformitate cu art. 445 alin. (1) lit. a) CPC, art. 445 alin. (3) Colegiul civil,
comercial si de contencios administrativ largit al Curtii Supreme de Justitie,

decide

Se respinge recursul declarat de catre Societatea cu Raspundere Limitata
,,Custodis”.

Se mentine decizia Curtii de Apel Balti din12 decembrie 2013, in pricina civila la
cererea de chemare in judecatd depusd de Societatea cu Raspundere Limitata
,,Custodis” impotriva Societatii pe Actiuni ,,Cariera de Granit si Pietris din Soroca”,
intervenient accesoriu Comisia Nationala a Pietei Financiare or. Balti cu privire la
incasarea dividendelor, dobinzii de intirziere si a cheltuielilor de judecata.

Decizia este irevocabila din momentul emiterii.

Presedinte, judecatorul [ulie Sircu
Judecatorii Valentina Clevadi
luliana Oprea
Ion Druta

Tamara Chisca-Doneva



