dosarul nr. 2rac-126/13
prima instantd: R. Turcanu

instanta de apel: M. Ciugureanu, M. Moraru, Gr. Zubati

DECIZIE
15 mai 2013 mun. Chisinau

Colegiul civil, comercial si de contencios administrativ largit
al Curtii Supreme de Justitie

in componenta:

Presedinte, judecatorul Ala Cobaneanu

Judecatorii Sveatoslav Moldovan
Constantin Alergus
Ghenadie Nicolaev
Tatiana Raducanu

examinand recursul declarat de catre Compania Fiduciara ,,Econ-Renastere”
Societate pe Actiuni,

in pricina civild la cererea de chemare in judecatd a societdtii pe actiuni
,,lehoptimed” impotriva Companiei Fiduciare ,,Econ-Renastere” Societate pe
Actiuni cu privire la obligatia de a prezenta informatie,

impotriva deciziei Curtii de Apel Chisinau din 18 noiembrie 2012, prin care
a fost admis apelul declarat de catre Societatea pe Actiuni ,,Tehoptimed”, casata
hotarirea Judecatoriei Botanica municipiul Chisindu din 03 mai 2012 si emisa o
noua hotarire, prin care actiunea a fost admisa

constata

La 25 octombrie 2011 Societatea pe Actiuni ,,Tehoptimed” a depus cerere de
chemare in judecata impotriva Companiei Fiduciare ,,Econ-Renastere” Societate pe
Actiuni cu privire la obligatia de a prezenta informatie.

In motivarea actiunii reclamantul SA ,,Tehoptimed” a indicat ca in lista
actionarilor societatii, pe linga actionarii — proprietari de actiuni, figureaza si CF
,Bcon-Renastere” SA, care nu este actionar precum pretinde, deoarece nu este
proprietar de actiuni ale emitentului societdtii pe actiuni ,,Tehoptimed”, ci un
detinator nominal a 21 486 actiuni.

Conform art. 3 al Legii cu privire la piata valorilor mobiliare, detinator
nominal de valori mobiliare este participantul profesionist la piata valorilor
mobiliare, care detine, in numele sau valori mobiliare din finsarcinarea
proprietarilor de valori mobiliare sau a altor detinatori nominali, ne fiind proprietar
al valorilor mobiliare respective.



Reclamantul considerd cd detindtor nominal de valori mobiliare poate fi
persoana care are incheiat contract de administrare fiduciara cu proprietarii acestor
valori mobiliare.

Conform art. 8 al. (6) al Legii cu privire la piata valorilor mobiliare,
detinatorul nominal poate realiza drepturile conferite de valorile mobiliare numai
avind Tmputernicirile respective ale proprietarilor acestora, actionarilor reflectate in
contractual de administrare fiduciara.

Mentioneaza ca in anii 2009, 2010 si 2011 SA ,,Tehoptimed”, in calitate de
emitent, de mai multe ori a solicitat, conform art. 8 al. (10) al Legii cu privire la
piata valorilor mobiliare, de la CF , Econ-Renastere” SA sa prezinte informatia
despre valorile mobiliare reflectate in evidenta sa, cu indicarea datelor privind
proprietarii valorilor mobiliare si numarul de valori mobiliare detinute de acestia,
precum si alte date conform legislatiei, Tnsa nu a primit nici un raspuns.

Reclamantul considera cd activitatea piritului ca detindtor nominal de valori
mobiliare in lipsa contractelor de administrare fiduciard cu proprietarii acestor
valori mobiliare este o activitate ilegald si deci nu dispune de imputerniciri si nu
este Tn drept de a actiona din numele proprietarilor valorilor mobiliare, inclusiv de
a participa la adunarile generale a actionarilor.

Reclamantul solicita obligarea CF ,,Econ-Renastere” SA sa prezinte
informatia despre valorile mobiliare ale emitentului SA ,,Tehoptimed” reflectate in
evidenta CF ,,Econ-Renastere” SA cu indicarea datelor privind proprietarii
valorilor mobiliare si numarul de valori mobiliare detinute de acestia, precum si
numarul proprietarilor actiunilor emitentului SA ,,Tehoptimed”. De asemenea, a
solicitat obligarea CF ,,Econ-Renastere” SA sa prezinte actele respective in care
sunt reflectate imputernicirile pentru a activa in calitate de detinator nominal a
21.486 actiuni ale emitentului societatii pe actiuni ,,Tehoptimed”.

Prin hotarirea judecatoriei Botanica municipiul Chisinau din 03 mai 2012
actiunea a fost respinsa.

Prin decizia Curtii de Apel Chigindu din 18 octombrie 2012, a fost admis
apelul declarat de catre SA ,,Tehoptimed”, casatad hotarirea primei instante si emisa
o noua hotarire, prin care actiunea a fost admisa. CF , Econ-Renastere” SA a fost
obligata sa prezinte informatie referitoare la proprietarii si numarul valorilor
mobiliare emise §i puse in circulatie de catre SA ,,Tehoptimed” si aflate in
administrare fiduciara la CF ,,Econ-Renastere” SA, cu prezentarea actelor ce
confirmda Tmputernicirile CF ,Econ-Renastere” SA calitatea sa de detinator
nominal a 21 486 actiuni ale emitentului societatii pe actiuni ,,Tehoptimed”.

CF ,,Econ-Renastere” SA a declarat recurs impotriva deciziei instantei de
apel, cerind admiterea recursului, casarea deciziei instantei de apel si mentinerea
hotaririi primei instante.

Recurentul CF ,,Econ-Renastere” SA, in motivarea recursului a invocat ca la
emiterea deciziei contestate, instanta de apel a aplicate eronat normele de drept
material.



Intimatul SA ,,Tehoptimed” prin referinta a solicitat respingerea recursului si
mentinerea deciziei instantei de apel.

In conformitate cu art. 444 CPC, recursul se examineazi fard instiintarea
participantilor la proces.

Studiind materialele dosarului, Colegiul civil, comercial si de contencios
administrativ largit al Curtii Supreme de Justitie considera recursul neintemeiat si
care urmeaza a fi respins cu mentinerea deciziei instantei de apel, din urmatoarele
considerente.

In conformitate cu art. 445 al. (1) lit. a) CPC, instanta, dupa ce judeca
recursul, este in drept sa respinga recursul si sa8 mentind decizia instantei de apel si
hotérirea primei instante, precum si incheierile atacate cu recurs.

Conform art. 8 al. (1, 10) din Legea nr. 199 din 18 noiembrie 1998 cu privire
la piata valorilor mobiliare, calitatea de detindtor nominal o pot avea depozitarii (in
cazul valorilor mobiliare ale deponentilor acestora), brokerii si administratorii
fiduciari. Detinatorul nominal este obligat sa prezinte emitentului de valori
mobiliare sau detindtorului de registru informatia despre valorile mobiliare
reflectate in evidenta sa, cu indicarea datelor privind proprietarii valorilor
mobiliare s1 numarul de valori mobiliare detinute de acestia, precum si alte date,
conform legislatiei, in urmatoarele cazuri:

a) la intocmirea de catre emitent a darilor de seama specializate;

b) la intocmirea listei persoanelor care au dreptul de a participa la adunarea
generala a actionarilor, precum si

c) 1n alte cazuri, cind pentru efectuarea unor actiuni, in conformitate cu
cerintele actelor normative in vigoare, sint necesare date despre proprietarii
valorilor mobiliare.

Deci, norma de drept citatd expres prevede obligatia detinatorului nominal de
a prezenta emitentului de valori mobiliare informatia despre valorile mobiliare
reflectate in evidenta sa, cu indicarea datelor privind proprietarii valorilor
mobiliare s1 numarul de valori mobiliare detinute de acestia, precum si alte date
necesare.

Instanta de apel corect a retinut ca potrivit prevederilor Legii nr. 1134 din 02
aprilie 1997 privind societatile pe actiuni, societatea pe actiuni este obligatd sa
desfasoare adundri generale ordinare si extraordinare a actionarilor §i sd prezinte
dari de seama si sa dezvaluie informatii periodice. Aceste obligatii sunt expres
indicate la art. 50 din Legea nr. 1134 din 02 aprilie 1997 cu referire la adunarile
generale a actionarilor si art. 87 si art. 91 din legea datd cu referire la darile de
seamd si dezvaluirea informatiei. Astfel, pornind de la aceste obligatii impuse prin
lege, intimatul anual intocmeste dari de seama specializate, convoaca si desfagoara
adundri generale extraordinare si anuale ordinare.

Din considerentele expuse, instanta de apel corect a statuat cd potrivit
prevederilor art. 25 al. (5) din Legea nr. 1134 din 02 aprilie 1997 , actionarul este
in drept sa delege exercitarea drepturilor sale detindtorului nominal in baza
mandatului sau contractului. Respectiv, drepturile delegate de actionar



administratorului fiduciar si limitele imputernicirilor acestuia se prevad expres in
contractul de administrare fiduciarda . Anume pentru a garanta dreptul actionarului
de a-si manifesta liber vointa si a-si exercita neingradit drepturile conferite de
actiuni, Legea nr. 1134 din 02 aprilie 1997 a prevazut obligatia societatii si
detindtorului nominal de informare a actionarului despre convocarea adunarii
generale si ordinea de zi pusa in discutie. Or, anume pentru protectia drepturilor
actionarilor Legea nr. 1134 solicita la art. 57 inregistrarea contra semnaturd a
actionarilor care participa la adunarea actionarilor in special al. (4) al art. 57 din
lege stipuleaza expres ca reprezentantul actionarului sau detindtorul nominal de
actiuni este in drept sd se inregistreze si sa participe la adunarea generald a
actionarilor exclusiv in baza actului legislativ, procurii, contractului sau actului
administrativ.

In astfel de circumstante, Colegiul civil, comercial si de contencios
administrativ largit al Curtii Supreme de Justitie considera justd concluzia instantei
de apel privind obligarea CF ,Econ-Renastere” SA sa prezinte informatie
referitoare la proprietarii s1 numarul valorilor mobiliare emise si puse 1n circulatie
de catre SC ,,Tehoptimed” SA si aflate in administrare fiduciara la CF ,,Econ —
Renastere” SA cu prezentarea actelor ce confirmda imputernicirile CF ,,Econ-
Renagtere” SA 1n calitatea sa de detindtor nominal al 21 486 actiuni ale emitentului
SC ,,Tehoptimed” SA.

Concomitent instanta de recurs remarca ca argumentul invocat de recurent,
retinut de instanta de fond si respins intemeiat de instanta de apel, potrivit caruia
prezentarea contractelor de administrare fiduciara nu este necesard , deoarece
detine licenta de participant profesionist la piata valorilor mobiliare 1in calitate de
administrator fiduciar eliberatd in conditiile legii de Comisia Nationald a Pietel
Financiare, nu este relevant, deoarece recurentul, pe linga actiunile emise de
intimat, mai administreaza si alte pachete de actiuni ale altor emitenti, precum mai
desfasoara si alte activitdti acoperite de aceastd licenta. Or, detinerea licentei
pentru desfdsurarea acestei activitdti nu prezumd si existenta Tmputernicirilor
exprese din partea proprietarilor actiunilor de a exercita in numele acestora
anumite drepturi.

Acest argument este sustinut si de faptul ca, potrivit prevederilor art. 8.1 din
Regulamentul cu privire la activitatea de administrare fiduciara a investitiilor,
aprobat prin Hotararea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 29/4 din
16.06.2005, administratorul fiduciar este in drept sa efectueze doar operatiunile
prevazute de contractul de administrare fiduciara a investitiilor, 1ar daca contractul
nu prevede permisiunea de a efectua anumite actiuni, acestea vor putea fi efectuate
doar dupa modificarea corespunzatoare a contractului. Concomitent, conform
prevederilor art. 8.3 din acelasi Regulament, administratorul fiduciar dispune de
toate drepturile referitoare la valorile mobiliare administrate in numele
fondatorului, doar daca contractul nu dispune altfel. Respectiv, pentru a putea fi
convinsi ca, drepturile actionarilor reclamantului sunt protejate, iar societatea nu va
purta careva raspundere fatd de ei pentru nerespectarea drepturilor lor, este de



obligatia recurentului sa facd dovada imputernicirilor transmise de proprietarii
valorilor mobiliare.

De asemenea, nu pot fi considerate drept temeinice argumentele recurentului,
precum ca nu existd un temei legal conform caruia poate fi obligat de a prezenta
intimatului actele care confirma imputernicirile CF ,,Econ-Renastere” SA in
calitatea sa de detinator nominal a 21 486 actiuni ale emitentului SC ,,Tehoptimed”
SA. Colegiul civil, comercial si de contencios administrativ largit al Curtii
Supreme de Justitie consider ca in scopul asigurarii unei bune functionari a
societatii pe actiuni, intru evitarea incalcarii drepturilor actionarilor, emitentul de
valori mobiliare este in drept de a solicita prezentarea actelor mentionate. Or,
aceste acte nu constituie un secret de stat sau secret comercial reglementat de legi
speciale.

Astfel, din considerentele mentionate si avind in vedere faptul ca decizia
instantei de apel este legala si intemeiatd, corespunde circumstantelor de fapt
stabilite prin probele administrate si raportate la legea materiald, iar argumentele
invocate de catre recurent sunt neintemeiate, Colegiul civil, comercial si de
contencios administrativ largit al Curtii Supreme de Justitie ajunge la concluzia de
a respinge recursul si de a mentine decizia instantei de apel.

In conformitate cu art. 445 al. (1) lit. a) CPC si art. 445 al. (3) Colegiul civil,
comercial si de contencios administrativ largit al Curtii Supreme de Justitie,

decide

Se respinge recursul declarat de catre Compania Fiduciara ,,Econ-Renastere”
Societate pe Actiuni.

Se mentine decizia Curtii de Apel Chisinau din 18 noiembrie 2012, in
pricina civilda la cererea de chemare in judecatd a Societdtii pe Actiuni
,,Tehoptimed” impotriva Companiei Fiduciare ,,Econ-Renastere” Societate pe
Actiuni cu privire la obligatia de a prezenta informatie.

Decizia este irevocabila din momentul emiterii.

Presedinte, judecatorul Ala Cobaneanu
Judecatorii Sveatoslav Moldovan
Constantin Alergus

Ghenadie Nicolaev

Tatiana Raducanu



